[bookmark: analyse_van_vier_vermogensbeheerders]FAON’s  Analyse: vermogensbeheerders en aandelenfondsen
[image: ]e
Financieel adviesbureau ondernemend Nederland

Analyse gemaakt Door: Jelte van der Knijff
Nummer: 712994
Start analyse: 06-11-2025
Einde analyse: 23-11-2025
Datum van inleveren: 27-11-2025

Analyse van vier vermogensbeheerders 
Door: FAON (financieel adviesbureau ondernemend nederland)
Analist: Jelte van der Knijff
[bookmark: blackrock]BlackRock
[bookmark: duurzaamheidsbeleid]Duurzaamheidsbeleid
BlackRock presenteert zich wereldwijd als een voortrekker op het gebied van duurzaam beleggen. Hun aanbod omvat een breed scala aan fondsen die geclassificeerd worden volgens Europese SFDR-richtlijnen, met een mix van artikel 8 en artikel 9 fondsen. Het bedrijf hanteert strenge ESG-screening, waarbij ze minimaal 20% van de laagst scorende bedrijven uitsluiten en regelmatig hun uitsluitingslijst herzien. Er is actief beleid op engagement, waarmee ze druk uitoefenen op ondernemingen om duurzame strategieën te verbeteren. Bovendien ligt de focus sterk op klimaatrapportage, CO2-monitoring en aansluiting bij internationale klimaatdoelen. Tegelijkertijd is er kritiek: een deel van hun "duurzame" fondsen bevat investeringen in fossiele brandstoffen en niet alle claims zijn altijd volledig controleerbaar. (Blackrock, 2024) (clientearth, 2024)
[bookmark: governance]Governance
Op het gebied van governance heeft BlackRock een professionele, onafhankelijke directiestructuur. De raad van bestuur bestaat uit diverse leden, met meerdere commissies die toezicht houden op o.a. audit, risico en beloningen. Beloningsbeleid is deels gekoppeld aan lange-termijn performance en duurzaamheidsdoelen. Governance-transparantie is hoog: ze publiceren jaarlijkse stewardship-rapporten met volledige informatie over stembeleid, engagement en duurzaamheidsprestaties. Wel komt het bedrijf soms in opspraak door politieke druk, bijvoorbeeld over ESG-advocacy versus economische belangen. (foxbusiness, 2024) (Blackrock, 2024)
[bookmark: bad_press]Bad Press
[bookmark: vanguard]BlackRock krijgt geregeld te maken met kritische berichtgeving. In de afgelopen vijf jaar lagen ze onder vuur door klachten over greenwashing, engagement met fossiele bedrijven en politieke controverses rond ESG-beleid. Diverse Amerikaanse staten haalden miljarden weg wegens bezorgdheid over ESG-strategieën. Complaints van NGO's zoals ClientEarth werden ingediend over de samenstelling van "duurzame" fondsen. Hoewel BlackRock zich steeds constructief blijft opstellen en maatregelen neemt, werkt de negatieve publiciteit door op reputatie en klantenvertrouwen. (clientearth, 2024) (ESG dive, 2024)

Vanguard
[bookmark: duurzaamheidsbeleid_2]Duurzaamheidsbeleid
Vanguard positioneert zich duidelijk als verantwoord belegger en heeft in het verleden deelgenomen aan Net Zero Asset Managers Initiative, maar trok zich recentelijk terug. ESG-integratie gebeurt systematisch in hun fondsen, maar hun duurzaamheidsaanpak is minder uitgesproken dan bij BlackRock, Fidelity of Amundi. De screening is minder streng en bij diverse fondsen is sprake van een basisartikel 8-implementatie, zonder expliciete doelstellingen richting artikel 9. Vanguard biedt fondsproducten met exclusion policies maar deze zijn minder diepgaand en minder transparant. Kritiek is dat er te weinig ambitie is vergeleken met concurrenten. (vanguard, z.d.) (esgtoday, 2024)
[bookmark: governance_2]Governance
Governance is bij Vanguard klantgericht georganiseerd, met onafhankelijke fund trustees en een directiemodel gebaseerd op deelnemenden als aandeelhouders. De bestuurscommunicatie is transparant, maar in 2025 werden diversity-richtlijnen teruggetrokken. Vanguard publiceert governance-principes en stewardship-rapporten, maar de edge en innovatie op het vlak van duurzame governance zijn beperkt. De invloed van externe politieke druk lijkt groot en het bedrijf volgt niet altijd het ESG-pad waar veel klanten op rekenen. (vanguard, z.d.) (esgtoday, 2024)
[bookmark: bad_press_2]Bad Press
In 2024 kreeg Vanguard in Australië een recordboete voor greenwashing: in hun Ethically Conscious Global Aggregate Bond Index Fund bleek het gros van de beleggingen niet tegen ESG-criteria gescreend. Ook waren er klachten over communicatie rond exclusion screens. Sinds 2025 is er bovendien een trend naar minder pro-ESG voting en terugtrekking uit internationale ESG-initiatieven. Vanguard reageerde door in te gaan op de aantijgingen en samenwerking met de toezichthouder, maar de reputatieschade is aanzienlijk. (asic, 2024)
[bookmark: fidelity]

Fidelity
[bookmark: duurzaamheidsbeleid_3]Duurzaamheidsbeleid
Fidelity onderscheidt zich door een breed aanbod van artikel 8 en artikel 9 fondsen, waaronder diverse thema- en impactfondsen zoals het Healthy Future Fund en Water Transition Fund. Het duurzaamheidsbeleid van Fidelity is expliciet en innovatief, met eigen ESG-methodologie én externe ratings. Themafondsen hebben meetbare SDG-doelstellingen (zoals gezondheid, biodiversiteit en energie). Fidelity streeft naar actieve betrokkenheid bij bedrijven en rapporteert uitgebreid over duurzame strategieën, impact en transitions. Hun engagementen zijn breed en gericht op een rechtvaardige transitie van brown naar green, en duurzaamheid is aantoonbaar in hun producten. (fidelity, 2025) (fidelity, 2024)
[bookmark: governance_3]Governance
Fidelity heeft sterke governance met een internationale focus op stewardship en duurzaamheid. De leidinggevende steward, Jenn-Hui Tan, publiceert samen met zijn team duidelijke rapportages over engagement, active ownership en SDG-alignment. Het beloningsbeleid is transparant, en partnerschappen en pledges worden actief uitgedragen. Governance kent nauwe aansluiting met de duurzaamheidsstrategie van het hele bedrijf. Fidelity toont consistent leiderschap binnen governance en ESG. (fidelity, 2024) (ir impact, z.d.)
[bookmark: bad_press_3]Bad Press
Fidelity komt in de afgelopen vijf jaar nauwelijks negatief in het nieuws. De reputatie is niet alleen stabiel, maar wordt zelfs versterkt door de uitbreiding van duurzame beleggingsproducten. Er is geen sprake van grote controverses, boetes of reguliere klachten rond greenwashing, governance of ethiek. Fidelity vormt hier duidelijk een uitzondering ten opzichte van andere vermogensbeheerders. (ESG news, 2024) (fidelity, 2024)
[bookmark: amundi]

Amundi
[bookmark: duurzaamheidsbeleid_4]Duurzaamheidsbeleid
Amundi geldt in Europa als pionier binnen duurzaam beleggen. De ESG-ratingmethodologie is complex – met 38 criteria en een best-in-class aanpak – en wordt toegepast op duizenden bedrijven. Amundi biedt een brede range aan artikel 8 en artikel 9 fondsen, waaronder impact- en klimaatfondsen. Er is een sterke focus op normatieve screening (bijv. UN Global Compact), sectorale uitsluitingen (wapens, steenkool, tabak) en actieve engagement: elk jaar zijn er duizenden dialogen met ondernemingen over duurzaamheid. SFDR-disclosures zijn transparant en artikel 9-fondsen zijn aantoonbaar impactvol. (amundi, 2025) (amundi, 2025) (rankia, 2024)
[bookmark: governance_4]Governance
Amundi heeft een sterke, diverse en onafhankelijke bestuursstructuur. De raad van bestuur wordt geleid door Olivier Gavalda. Governance-data wordt centraal geanalyseerd en gerapporteerd via een Global Data Management team. Het risicobeheer is gelaagd, met dubbele controle (beleggingsteam en risicoteam) en uitgebreide rapportage. Transparantie staat voorop en stakeholders krijgen toegang tot alle relevante stewardship-rapportages. (amundi, 2025) (Sustainible investor, 2024)
[bookmark: bad_press_4]Bad Press
De afgelopen vijf jaar is Amundi nauwelijks negatief in het nieuws geweest. Uit diverse jaarlijkse rapportages blijkt geen sprake van controverses rondom greenwashing, governance-fouten of ethische kwesties. Integendeel: in Europese sustainable investing kringen geldt Amundi als voorbeeld en specialist. (amundi, 2025) (rankia, 2024)

[bookmark: besluitvormingsmatrix]Besluitvormingsmatrix
	Criterium
	Weging
	BlackRock
	Vanguard
	Fidelity
	Amundi

	Duurzaamheidsbeleid
	40%
	7
	6
	8
	8

	Governance
	35%
	7
	6
	8
	8

	Bad Press
	25%
	5
	3
	9
	9

	TOTAAL
	100%
	6.5
	5.25
	8.25
	8.25



[bookmark: samenvatting]Samenvatting
Fidelity en Amundi scoren het best over de volledige breedte – met een impactvolle duurzaamheidsstrategie, transparante governance en een nagenoeg vlekkeloze reputatie. BlackRock biedt veel ESG-kracht, maar kampt met reputatierisico's. Vanguard valt af door zwak duurzaamheidsbeleid en recente greenwashing-issues. Voor je advieskantoor zijn Fidelity en Amundi inhoudelijk de logisch beste keuzes.
Fidelity vs Amundi: De Uiteindelijke Analyse
Directe Vergelijking
Beide vermogensbeheerders scoren gelijk op 8.25/10, maar zij verschillen fundamenteel in hun aanpak en sterkte. Wij nemen beide bedrijven onder de loep nemen om een beste keuze als vermogensbeheerder aan te wijzen.
Duurzaamheidsbeleid: Waar Gloeien Ze?
Fidelity's Aanpak:
Fidelity onderscheidt zich door thema- en impactfondsen met expliciete duurzaamheidsdoelstellingen. Hun artikel 9 fondsen (Healthy Future Fund, Water Transition Fund, Sustainable Global Corporate Bond Fund) zijn gericht op meetbare impact: gezondheid, water, biodiversiteit, energie. Elk fonds heeft een duidelijk verhaal en een transparante toewijzing aan UN SDGs. De beleggingsstrategie combineert eigen ESG-analyse met externe ratings, waardoor flexibiliteit ontstaat. Fidelity richt zich op "brown-to-green" transitie: bedrijven helpen groen te worden in plaats van ze puur uit te sluiten.
Amundi's Aanpak:
Amundi is veel meer methodologisch en systematisch. Hun 38-criteria ESG-ratingmodel is één van de meest geavanceerde ter wereld: 38 criteria die zowel algemeen (alle sectoren) als sector-specifiek kunnen zijn. Deze worden gewogen naar sector en impact op reputatie, efficiëntie, regelgeving. Amundi werkt met een "best-in-class" benadering: zij selecteren de koppelopers in elke sector. Dit betekent minder flexibiliteit, maar veel meer rigouriteit. Amundi stemt op bijna 10.000 algemene vergaderingen per jaar en voert engagement uit met honderden bedrijven. Hun artikel 9-fondsen zijn gericht op UN Taxonomy-compliance en hebben expliciete SDG-targets.
Winnaar op Duurzaamheidsbeleid: AMUNDI — De 38-criteria methodologie is meer robuust, de systematische best-in-class aanpak sluit beter aan bij risicomanagement, en de schaal van engagement (10.000 AGM's, 472 bedrijven) is uitzonderlijk. Fidelity is meer flexibel en thematisch, maar Amundi is meer fundamenteel rigoureus.
Governance: Wie Zit Echt in het Stuur?
Fidelity:
Jenn-Hui Tan werd onlangs (2024) benoemd als Chief Sustainability Officer, wat een integratie vertegenwoordigt van corporate sustainability en investmentmanagement. Dit is belangrijk: duurzaamheid is nu kernonderdeel van Fidelity's strategie op alle niveaus. Tan combineert expertise in corporate finance, capital markets en sustainability. Onder zijn leiding richt Fidelity zich op vier thema's: effectieve governance, klimaatverandering, natuurverlies en sociale ongelijkheden. Fidelity publiceert jaarlijkse stewardship-rapporten en 800+ engagements per jaar. De governance-integratie is krachtig en zichtbaar.
Amundi:
Olivier Gavalda leidt de raad van bestuur. Amundi heeft een formele, twee-lagen risicobeheersing: beleggingsteams als eerste niveau, risicodivisie als tweede. ESG-data wordt centraal beheerd via Global Data Management team. Dit zorgt voor uniforme kwaliteit, consistentie en controleerbaarheid. Amundi publiceert transparante voting- en engagement-rapporten. Governance is institutioneel ingebed in alle processen. De systeemische aanpak is sterker dan individueel leiderschap.
Winnaar op Governance: AMUNDI — Hoewel Fidelity's leiderschap (Jenn-Hui Tan) persoonlijk sterker is, is Amundi's governance-systeemiek (twee-lagen controle, centrale data-governance, institutionalisering) robuuster. Dit is minder vatbaar voor veranderingen in personeelsbezetting.

Bad Press / Reputatie: Wie Staat Schoon?
Fidelity:
Geen significante negatieve publiciteit in 2020-2025. Fidelity groeit actief haar duurzame beleggingsproducten en genereerd positieve media over impactfondsen en themalanceringen. Reputatie is stabiel en stijgend.
Amundi:
Ook geen significante negatieve publiciteit. Integendeel: Amundi geldt in Europa als pionier en voorbeeld in duurzaam beleggen. Rankings en studies zetten Amundi regelmatig in top 3 van ESG-leadership. Reputatie is stabiel en toonaangevend.
Winnaar op Reputatie: Gelijk — Beide hebben schone blazoen. Amundi heeft mogelijk iets meer externe erkenning.
De Diepere Verschilpunten
1. Schaal van Engagement
· Fidelity: 800+ engagements per jaar (sterke coverage)
· Amundi: 10.000 stemactaties, 472 bedrijven engagement (enormer)
Voordeel: AMUNDI — Schaal geeft meer invloed en effectiviteit.
2. ESG-Methodologie
· Fidelity: Eigen ESG-framework + externe ratings (flexibel)
· Amundi: 38-criteria best-in-class model (robuust en transparant)
Voordeel: AMUNDI — Methodologie is inspeceerbaar en consistent.
3. Artikel 9 Fondsen
· Fidelity: Meerdere artikel 9 fondsen met thema-focus (gezondheid, water, energie)
· Amundi: Artikel 9 fondsen met UN Taxonomy alignment
Voordeel: FIDELITY — Meer thema-variatie geeft klanten meer keuze.
4. Transparantie naar Klanten
· Fidelity: Duidelijke thema's, begrijpelijk voor retailers
· Amundi: Geavanceerde methodologie, meer voor professionals
De Uiteindelijke Winnaar: AMUNDI
Waarom Amundi wint:
Amundi komt als nummer 1 uit deze analyse omdat hun 38-criteria ESG-methodologie niet alleen controleerbaar en sector-specifiek is, maar ook volledig transparant, waardoor wij fondsen objectief kunnen selecteren. Hun omvang van engagement is indrukwekkend: met 10.000 stemacties per jaar zijn ze veel invloedrijker dan Fidelity, dat 800 engagementmomenten kent. Door in elke sector de best-in-class bedrijven te kiezen, vermindert Amundi het risico op greenwashing dat bij brede themafondsen soms kan optreden. De centrale en meerlagige data governance bij Amundi waarborgt consistente kwaliteit, terwijl het bedrijf als Europees leider wordt erkend voor zowel performance als methodologie. Waar Fidelity een flexibele, maar minder rigoureuze thema-aanpak hanteert, biedt Amundi met hun best-in-class model solide minimumstandaarden en heldere criteria, waardoor eventuele passiviteit effectief wordt voorkomen.


Analyse van de Fondsen 
Door: FAON (financieel adviesbureau ondernemend nederland)
Analist: Jelte van der Knijff

Uit mijn analyse is Amundi er als het best scorende uit gekomen. Uit de analyse van mijn collega Christian des Bouvrie is Robeco er als best scorende. Van deze 2 vermogensbeheerders gaan wij de fondsen analyseren en van beide organisaties het fonds kiezen dat het beste aansluit bij ons bedrijf.
FONDS 1: ROBECO SUSTAINABLE GLOBAL STARS EQUITIES FUND (EUR E)
Fondsgegevens
	ISIN
	LU0387754996

	SFDR-Classificatie
	Artikel 8 (Duurzaamheidsfocus)

	Fondstype
	Actief beheerd (niet passief)

	Fondsgrootte
	€4,1 miljard

	TER (Totale Kosten)
	0,66% per jaar

	Lancering
	18 januari 2013

	Aantal holdings
	Geconcentreerde portefeuille (circa 40-50 aandelen)



 CRITERIUM 1: Communicatie Beleggingsstrategie (10%)
Score: 7/10
Vanuit onze expertise zien wij dat Robeco goed communiceert over selectie, maar op een fundamenteel, niet-transparante manier. Het fonds selecteert aandelen op basis van drie pijlers: vrije cashflow, aantrekkelijk rendement op geïnvesteerd kapitaal (ROIC), en positief duurzaamheidsprofiel. Wij waarderen dat de strategie duidelijk wordt uitgelegd.
Echter, de selectie methodologie is veel minder gestandaardiseerd dan bij index-tracking fondsen. Fondsmanagers Plakman en Berkouwer nemen discretionaire keuzes waarbij individuele bedrijven meer of minder worden gewogen. Dit betekent dat specifieke keuze-redenen niet altijd direct transparant zijn. Voor klanten is het lastiger te begrijpen waarom bedrijf X in plaats van bedrijf Y is gekozen. Score 7 omdat actieve management minder voorzienbaar is dan passieve index-volging. (robeco, z.d.) (fin files, 2024)

CRITERIUM 2: Historische Risico/Rendementsverhouding (25%)
Score: 8/10
Op basis van onze analyse van langetermijn-rendementen scoort Robeco sterker dan veel peers. Rendement YTD: +19,95%, 1-jaars: +29,93%, 3-jaars (annualized): +8,38%, 5-jaars: +14,31%. Opvallend is dat het fonds over 5 jaar beter presteert dan de MSCI World index (+14,31% vs +12,64%).
Volatiliteit is vergelijkbaar met de markt. Maximum drawdown is waarschijnlijk in lijn met globale correcties (-15,73% in 2022 vs -12,78% index). De Sharpe ratio is positief. Score 8 omdat het fonds consistent beter presteert dan benchmark over langere periodes. (robeco, z.d.) (fin files, 2024)


CRITERIUM 3: Kosten (15%)
Score: 6/10
Dit is een zwak punt: de TER van 0,66% per jaar is aanzienlijk hoger dan passieve fondsen (0,18%-0,25%). Voor klanten met €100.000 betekent dit €660 per jaar extra kosten. Naar onze mening is dit de prijs voor actief management. Wij waarderen dat er geen extra instap/uitstap kosten zijn.
Score 6 omdat kosten hoog zijn en klanten beter af zouden kunnen zijn met een lager-kost alternatief, tenzij de extra performance het rechtvaardigt. Over 5 jaar (+2% outperformance) zou dit al deels gelijk trekken. (robeco, z.d.)

CRITERIUM 4: Aansluiting bij Adviesbureau-Strategie (30%)
Score: 8/10
Vanuit ons perspectief sluit dit fonds goed aan bij duurzaamheid. Robeco selecteert aandelen met positief duurzaamheidsprofiel en een kleine milieuvoetafdruk. Uitsluitingen gebeuren op basis van ESG-risico's.
Besluitvormingscriteria: (1) Fundamentele ESG-integratie - Duurzaamheid is onderdeel van de selectielogica; (2) Positieve screening - Alleen bedrijven met sterke ESG-profielen; (3) Milieuvoetafdruk - Relatief kleine milieuafdrukken krijgen voorkeur; (4) Engagement - Robeco voert actief engagement uit met bedrijven.
Echter, het fonds is niet zo strikt als index-based SRI-fondsen. Robeco mag bedrijven houden als het management denkt dat ze verbeteren. Score 8 omdat ESG sterker geïntegreerd is dan veel actieve fondsen, maar minder streng dan passieve ESG-indices. (robeco, 2025) (change, z.d.)

CRITERIUM 5: Klimaatrisico-Informatieverstrekking (10%)
Score: 7/10
Robeco publiceert ESG-scores op alle producten, wat sinds 2025 meer transparantie geeft. Klimaatrisico's worden geevalueerd via CO2-voetafdruk. Wij zien dat Robeco bedrijven met hoge CO2-uitstoot identificeert en met ze in gesprek gaat. Echter, scenario-analyses zijn niet volledig publiek beschikbaar. TCFD-compliance is niet expliciet vermeld. Score 7 omdat klimaatrisico-rapportage solide maar niet uitstekend is. (change, z.d.) (robeco, 2025)

CRITERIUM 6: Klantencommunicatie Duurzaamheid (10%)
Score: 7/10
Robeco communiceert redelijk duidelijk over duurzaamheid via factsheets en ESG-scores. Klanten kunnen zien dat het fonds duurzaam is. Echter, impact-metriek (vermeden CO2, SDG-alignment scores) is niet standaard getoond. Communicatie is goed, maar rapportage gebeurt niet kwartaallijks en impact-detail is beperkt. Score 7. (robeco, 2025)


BESLUITVORMINGSMATRIX ROBECO
	Criterium
	Weging
	Score
	Gewogen

	Communicatie Beleggingsstrategie
	10%
	7
	0.70

	Historische Risico/Rendement
	25%
	8
	2.00

	Kosten
	15%
	6
	0.90

	Aansluiting Adviesbureau-Strategie
	30%
	8
	2.40

	Klimaatrisico-Informatieverstrekking
	10%
	7
	0.70

	Klantencommunicatie Duurzaamheid
	10%
	7
	0.70

	TOTAAL
	100%
	-
	7.40



FONDS 2: Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF Acc
Fondsgegevens
	ISIN
	IE000Y77LGG9

	SFDR-Classificatie
	Artikel 8 (met sterke duurzaamheidsfocus)

	Fondstype
	Passief (ETF, index-tracking)

	Fondsgrootte
	€3.600 miljoen

	TER (Totale Kosten)
	0,18% per jaar

	Lancering
	25 september 2018

	Aantal holdings
	356 bedrijven



CRITERIUM 1: Communicatie Beleggingsstrategie (10%)
Score: 8/10
Amundi communiceert helder over hun selectiestrategie. Het fonds volgt de Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF Acc en selecteert uitsluitend bedrijven met hoge ESG-ratings in verhouding tot hun sector-peers ("best-in-class"). Wij zien dat Amundi transparant uitlegt dat bedrijven die aanzienlijke inkomsten genereren uit niet-duurzame activiteiten worden uitgesloten. De beleggingsstrategie is goed gedocumenteerd.
Vanuit onze expertise valt op dat het fonds voldoet aan EU Climate Transition Benchmark-standaarden (PAB), wat betekent dat klimaatbeschermingsrichtlijnen worden nageleefd. Klantendocumentatie is professioneel en toegankelijk. Score 8 in plaats van 9-10 omdat niet alle specifieke aan/verkoop-beslissingen regelmatig naar klanten gecommuniceerd worden. (amundi, z.d.) (just etf, 2024)



CRITERIUM 2: Historische Risico/Rendementsverhouding (25%)
Dit fonds wordt beoordeeld op basis van de feitelijke resultaten sinds de oprichtingsdatum, 17 januari 2024. Het behaalde rendement sinds lancering bedraagt +17,91%, wat in het eerste jaar als solide kan worden aangemerkt. De volatiliteit over het afgelopen jaar is 16,48%, wat duidt op een matig risicoprofiel en aansluit bij de dynamiek van wereldwijde aandelenmarkten in 2024. De maximale drawdown over deze periode bedraagt -20,92%, niet uitzonderlijk gegeven de marktomstandigheden.​

Een betrouwbare langetermijnanalyse (zoals 3-jaars rendementen of Sharpe ratio’s) is voor dit fonds nog niet mogelijk omdat het simpelweg nog geen drie jaar bestaat. Daarom wordt de beoordeling op het risicorendement uitsluitend gebaseerd op de éénjaars-data en feitelijke cijfers, en worden geen meerjarige cijfers gebruikt. Op basis van deze korte track record is het fonds veelbelovend, maar langdurige stabiliteit en risicoprofiel moeten in de toekomst verder worden onderbouwd. (just etf, 2024) (morningstar, z.d.)
In 2024 heeft Amundi het bestaande fonds op basis van de MSCI World SRI Filtered PAB index gestopt, en vervangen door het Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF Acc. Dit nieuwe fonds screent nog strenger op klimaat- en duurzaamheidscriteria, met specifieke aandacht voor de Paris Aligned Benchmark eisen en expliciete CO₂-reductiestrategieën.​
Toch blijft de zekerheid en spreiding van de MSCI World SRI Filtered PAB index behouden, omdat ook dit fonds deze index als onderliggende benchmark volgt. Beleggers profiteren hierdoor van dezelfde solide ESG-standaarden en brede wereldwijde spreiding, met een verbeterde methodologie op het gebied van klimaattransitie en uitsluitingen. Dit biedt een toekomstbestendige oplossing die aansluit bij hedendaagse duurzaamheidsnormen, zonder concessies te doen aan stabiliteit of risicospreiding.

CRITERIUM 3: Kosten (15%)
Score: 9/10
Als kostenbewuste adviseurs waarderen wij de lage TER van 0,18% per jaar zeer positief. Dit behoort tot de laagste kosten in de categorie wereldwijde duurzame aandelenfondsen. Ter vergelijking: veel actieve ESG-fondsen rekenen 0,50%-1,00% per jaar. Dit fonds is passief en volgt een index, waardoor beheerkosten laag blijven.
Er zijn geen extra kosten zoals instap- of uitstapkosten bij dit ETF-product. Wij zien dat de kostenstructuur transparant is: alle kosten worden automatisch uit het fondsvermogen afgetrokken en zijn al verwerkt in de NAV. Score 9 i.p.v. 10 omdat sommige concurrerende SRI-fondsen 0,15% TER hebben (iShares). (just etf, 2024)

CRITERIUM 4: Aansluiting bij Adviesbureau-Strategie (30%)
Score: 9/10
Vanuit onze visie past dit fonds uitstekend bij onze missie van eerlijk en duurzaam adviseren. Het duurzaamheidsbeleid is expliciet: alleen bedrijven met hoge ESG-ratings worden geselecteerd via best-in-class benadering. Uitsluitingen zijn strikt: controversiële wapens, kernwapens, tabak, alcohol, gokken, thermische steenkool, fossiele brandstofreserves, olie & gas, en genetisch gemodificeerde organismen worden uitgesloten.
Besluitvormingscriteria omvatten: (1) Positieve screening - Best-in-class ESG-selectie binnen elke sector; (2) Uitsluitingen - Minimaal 8 categorieën volledig uitgesloten; (3) Climate Paris Aligned - Voldoet aan EU PAB-benchmarkstandaarden (minimaal 50% CO2-reductie t.o.v. parent index); (4) Gewichtslimiet - Maximum 5% per bedrijf (risicospreiding).
Striktheid is hoog: bedrijven met significant business in uitgesloten sectoren worden automatisch verwijderd. Score 9 i.p.v. 10 omdat het fonds artikel 8 is (niet artikel 9), wat betekent dat het ESG promoot maar niet 100% duurzame doelstelling heeft. (amundi, z.d.) (MSCI SRI Filtered PAB Indexes Methodology, 2025)

CRITERIUM 5: Klimaatrisico-Informatieverstrekking (10%)
Score: 8/10
Onze expertise toont dat Amundi goede klimaatrisico-rapportage biedt. Het fonds voldoet aan EU PAB-standaarden, wat betekent dat minimale CO2-reductie verplicht is. Klimaatrisico's worden geevalueerd via: (1) CO2-intensiteit monitoring - Portfolio CO2-footprint wordt gerapporteerd; (2) TCFD-alignment - Amundi volgt Task Force on Climate-related Financial Disclosures; (3) Scenario-analyse - Niet volledig publiek beschikbaar, maar wel intern gebruikt.
Klimaat-informatieverschaffing is degelijk, maar niet uitmuntend. Score 8 omdat scenario-analyses niet volledig transparant zijn naar eindklanten. (amundi, z.d.) (MSCI SRI Filtered PAB Indexes Methodology, 2025)

CRITERIUM 6: Klantencommunicatie Duurzaamheid (10%)
Score: 8/10
Vanuit onze rol als adviseur vinden wij dat Amundi duidelijk communiceert over duurzaamheid. SFDR-documenten zijn beschikbaar, ESG-methodologie is toegankelijk, en er zijn regelmatige updates. Klanten kunnen eenvoudig factsheets raadplegen waarin ESG-impact wordt uitgelegd. Echter, impact-metriek (zoals vermeden CO2-tonnen, SDG-alignment scores) wordt niet in real-time getoond op retailplatforms. Rapportage is jaarlijks, niet kwartaallijks. Score 8 omdat vindbaarheid en frequentie van updates beter kunnen. (amundi, z.d.) (amundi etf, 2025)

BESLUITVORMINGSMATRIX AMUNDI SRI PAB
	Criterium
	Weging
	Score
	Gewogen

	Communicatie Beleggingsstrategie
	10%
	8
	0.80

	Historische Risico/Rendement
	25%
	7
	1.75

	Kosten
	15%
	9
	1.35

	Aansluiting Adviesbureau-Strategie
	30%
	9
	2.70

	Klimaatrisico-Informatieverstrekking
	10%
	8
	0.80

	Klantencommunicatie Duurzaamheid
	10%
	8
	0.80

	TOTAAL
	100%
	-
	8.20





VERGELIJKING AANDELENFONDSEN
	Aspect
	Robeco Stars
	Amundi SRI PAB

	Totaalscore
	7.40
	8.20

	Communicatie
	0.70
	0.80

	Performance
	2.00
	1.75

	Kosten
	0.90
	1.35

	Aansluiting Strategie
	2.40
	2.70

	Klimaatinfo
	0.70
	0.80

	Klantcommunicatie
	0.70
	0.80


EINDKEUZE AANDELENFONDS: AMUNDI MSCI WORLD SRI PAB (Score: 8.20)
Ik kies voor Amundi MSCI World SRI PAB als wereldwijd aandelenfonds omdat de totaalscore uit de vergelijkingsmatrix hoger ligt dan bij Robeco Stars (8.20 versus 7.40) en de kostenstructuur aanzienlijk voordeliger is. De TER bedraagt slechts 0,18% bij Amundi, ten opzichte van 0,66% bij Robeco, wat neerkomt op een besparing van €480 per €100.000 per jaar. Hoewel Robeco sterker scoort op performance (2.00 tegenover 1.75), wegen de lagere kosten en de transparantere indexmethodologie van Amundi zwaarder.​
Daarnaast biedt Amundi een bredere spreiding door meer onderliggende aandelen te selecteren dan Robeco, wat het risico verlaagt en de stabiliteit vergroot. Uit de vergelijking blijkt dat Amundi op vrijwel alle aspecten iets beter scoort, zoals communicatie (0.80 vs 0.70), aansluiting bij strategie (2.70 vs 2.40), klimaatinfo (0.80 vs 0.70) en klantcommunicatie (0.80 vs 0.70).​
Voor een advieskantoor dat "eerlijk en passend advies" nastreeft, is de combinatie van lagere kosten, transparante ESG-selectie en strikte uitsluitingscriteria doorslaggevend. Op de lange termijn zal de lagere kostenstructuur van Amundi de belegger aanzienlijk meer rendement opleveren, terwijl het tegelijkertijd een bredere spreiding en een hogere mate van duurzaamheid


DEEL B: TWEE SPECIALE AMUNDI-THEMAFONDSEN
FONDS A: AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE TRANSITION CTB
Fondsgegevens
	Naam
	AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE TRANSITION CTB

	ISIN
	LU1437021204

	SFDR-Classificatie
	Artikel 8 (Klimaatfocus)

	Fondstype
	Passief (SICAV, index-tracking)

	Fondsgrootte
	€132 miljoen

	TER (Totale Kosten)
	0,51% per jaar

	Lancering
	8 december 2016

	Aantal holdings
	Circa 300-400 bedrijven

	Index
	MSCI World Climate Change CTB Select



CRITERIUM 1: Communicatie Beleggingsstrategie (10%)
Score: 8/10
[bookmark: fnref1]Vanuit onze expertise is communicatie helder: het fonds volgt de MSCI World Climate Change CTB Select index, die bedrijven selecteert die winnen van de energietransitie. De index herweegt bedrijven op basis van klimaatkansen en -risico's, met als doel te voldoen aan de EU Climate Transition Benchmark-standaarden. Bedrijven met klimaatoplossingen (hernieuwbare energie, elektrische voertuigen, energie-efficiëntie) krijgen hogere wegingen, terwijl bedrijven uit fossiele brandstoffen, thermische steenkool en tabak worden uitgesloten. De selectiestrategie is goed gedocumenteerd via MSCI-methodologie en Amundi-factsheets. Communicatie is transparant via SFDR-documenten en klimaatrapportages. Score 8 omdat het duidelijk is, maar specifieke bedrijfskeuzen (waarom bedrijf X overweegt vs bedrijf Y) niet altijd in detail worden uitgelegd naar retailers. (Amundi, z.d.) (msci, 2024)

CRITERIUM 2: Historische Risico/Rendementsverhouding (25%)
Score: 7/10
[bookmark: fnref8]Op basis van onze ervaring scoort dit fonds vergelijkbaar met andere klimaatfondsen op performance. Rendement over 1 jaar: +12,11%, over 3 jaar: circa +32-33% cumulatief (2024: +32,86%, 2023: +26,61%, 2022: -17,50%). Dit zijn sterke rendementen die dicht bij het brede marktrendement liggen, met soms lichte outperformance ten opzichte van de MSCI World parent index. Volatiliteit ligt iets hoger dan traditionele indexfondsen, geschat rond 13-14% voor klimaat-thematische strategieën. De grootste posities zijn technologie-zwaar (Nvidia 6,25%, Apple 5,73%, Microsoft 4,72%, Amazon 4,33%, Tesla 4,08%), wat voor extra volatiliteit zorgt. Maximum drawdown sinds lancering: circa -33-34% tijdens marktcorrecties. Wij waarderen de sterke 1-jaars performance, maar langere-termijn risico/rendement-verhouding blijft matig vanwege hogere volatiliteit. Score 7 vanwege vergelijkbare prestaties met andere klimaatfondsen. (financial times, z.d.) (Amundi, z.d.)

CRITERIUM 3: Kosten (15%)
Score: 7/10
[bookmark: fnref11][bookmark: fnref12][bookmark: fnref13][bookmark: fnref3_1][bookmark: fnref1_3]De TER van 0,51% per jaar is matig voor een passief klimaatfonds. Gewone klimaatfondsen rekenen vaak 0,40%-0,75%, terwijl vergelijkbare klimaat-ETFs soms lager zitten (0,18%-0,25%). Vanuit onze visie is dit competitief voor een SICAV-structuur, maar hoger dan de meest kostenefficiënte ETF-alternatieven. Voor een gespecialiseerd klimaatfonds is 0,51% acceptabel maar niet uitmuntend. Er zijn geen instap/uitstap kosten voor de meeste platforms. Transparantie is hoog via Amundi-documentatie. Score 7 i.p.v. 8 vanwege hogere kosten dan vergelijkbare klimaat-ETFs. . (Amundi, z.d.) (financial times, z.d.)

CRITERIUM 4: Aansluiting bij Adviesbureau-Strategie (30%)
Score: 9/10
[bookmark: fnref7_1][bookmark: fnref2_2][bookmark: fnref4_2]Vanuit onze expertise past dit fonds perfect bij onze klimaatfocus. Het duurzaamheidsbeleid is expliciet gericht op klimaattransitie: bedrijven die bijdragen aan CO2-reductie krijgen hogere wegingen. Besluitvormingscriteria: (1) Positieve screening - Bedrijven met klimaatoplossingen en emissiereductiedoelstellingen krijgen voorkeur; (2) Uitsluitingen - Fossiele brandstoffen, thermische steenkool, controversiële wapens, tabak worden uitgesloten; (3) Overweging naar transitie - Bedrijven met credible carbon reduction targets en 7% jaarlijkse emissiereductie worden bevoordeeld; (4) EU CTB-compliance - Voldoet volledig aan Climate Transition Benchmark-standaarden met minimaal 30% CO2-reductie t.o.v. parent index. Striktheid is hoog op klimaat, maar minder breed dan all-ESG fondsen (die alle ESG-aspecten dekken). Score 9 omdat het uitstekend past bij klimaatgerichte adviesstrategieën, maar minder holistisch is dan brede ESG-fondsen. (Amundi, z.d.) (msci, 2024)

CRITERIUM 5: Klimaatrisico-Informatieverstrekking (10%)
Score: 9/10
[bookmark: fnref14]Onze houding is zeer positief: dit fonds heeft klimaat als kernfocus. Klimaatrisico-rapportage is uitstekend: (1) CO2-reductie-doelstellingen - Minimaal 30% CO2-reductie t.o.v. parent index (MSCI World); (2) TCFD-compliance - Volledig afgestemd op Task Force on Climate-related Financial Disclosures recommendations; (3) Scenario-analyse - Amundi publiceert klimaatscenario's (1,5°C, 2°C pathways) en alignment met Net Zero Asset Managers initiative; (4) Transition risk metrics - Fossiele blootstelling, groene revenue exposure, carbon intensity tracking (22,40 tCO2e per €1M invested vs 81,22 voor parent index). Score 9 i.p.v. 10 omdat niet alle scenario-data real-time beschikbaar is voor retailers op alle platforms. (amuni, 2024) (TCFD, z.d.)

CRITERIUM 6: Klantencommunicatie Duurzaamheid (10%)
Score: 8/10
Vanuit onze praktijk zien wij dat Amundi klimaat-specifieke communicatie biedt. Factsheets bevatten klimaatmetrieken, CO2-footprint wordt gerapporteerd (carbon intensity 22,40 vs 81,22 parent index), en klimaattransitie-thema's worden uitgelegd voor beleggers via SFDR-documenten. Echter, impact-metriek zoals "vermeden CO2-tonnen door investeringen" is niet volledig zichtbaar op alle retailplatforms zoals Morningstar. Rapportage is jaarlijks, niet kwartaallijks. Vindbaarheid van klimaatspecifieke data is goed maar niet perfect - sommige details zijn alleen beschikbaar via directe Amundi-portals. Score 8. (amundi, 2024) (morningstar, z.d.)



BESLUITVORMINGSMATRIX FONDS A
	Criterium
	Weging
	Score
	Gewogen

	Communicatie Beleggingsstrategie
	10%
	8
	0.80

	Historische Risico/Rendement
	25%
	7
	1.75

	Kosten
	15%
	7
	1.05

	Aansluiting Adviesbureau-Strategie
	30%
	9
	2.70

	Klimaatrisico-Informatieverstrekking
	10%
	9
	0.90

	Klantencommunicatie Duurzaamheid
	10%
	8
	0.80

	TOTAAL
	100%
	-
	8.00





FONDS B: AMUNDI MSCI WATER UCITS ETF
Fondsgegevens
	
	

	ISIN
	FR0010527275

	SFDR-Classificatie
	Artikel 8 (Water/biodiversiteit focus)

	Fondstype
	Passief (ETF, index-tracking)

	Fondsgrootte
	€1.589 miljard

	TER (Totale Kosten)
	0,60% per jaar

	Lancering
	9 oktober 2007

	Aantal holdings
	37-38 bedrijven (geconcentreerd)

	Index
	MSCI ACWI IMI Water Filtered Index



CRITERIUM 1: Communicatie Beleggingsstrategie (10%)
Score: 7/10
Communicatie is goed: het fonds selecteert bedrijven die betrokken zijn bij waterbeheer, -zuivering, -levering en watergerelateerde technologie. De MSCI ACWI IMI Water Filtered index wordt gevolgd, gericht op bedrijven die direct verband houden met watercyclus-activiteiten zoals watervoorziening, waternutsbedrijven, waterbehandeling en watergerelateerde apparatuur. Vanuit onze expertise zien wij dat de selectie gedocumenteerd is via MSCI-methodologie, maar minder gedetailleerd dan klimaatfondsen. De index sluit bedrijven uit die in het laagste ESG-kwartiel vallen en niet voldoen aan UN Global Compact-principes. Water is minder mainstream dan klimaat, wat betekent dat investeersberichten minder universeel begrijpelijk zijn voor retailers. De communicatie over waterbelang is goed voor geïnteresseerde beleggers, maar minder ondersteuning via maatschappij-communicatie. Score 7 omdat het duidelijk maar niche is, met kernposities als Ferguson Enterprises (8,55%), Xylem (8,05%), Veralto Corp (7,25%), American Water Works (6,71%) en Veolia Environnement (6,68%). (Amundi, z.d.) (MSCI, 2025) 

CRITERIUM 2: Historische Risico/Rendementsverhouding (25%)
Score: 6/10
Performance van water-themafondsen is meer volatiel dan brede marktfondsen. Water-exposure concentreert zich op utilities, materialen, industrials — sectoren die gevoelig zijn voor economische cycli, rentetarieven en bedrijfsvoering-trends. Dit betekent grotere prijs-schommelingen dan de MSCI World index. Rendement over 1 jaar: -2,85% (2025 YTD: +0,67%); over 3 jaar: +28,43% cumulatief (8,48% p.a.); over 5 jaar: +49,37% cumulatief (8,61% p.a.). Jaarlijkse prestatie: 2024: +12,50%, 2023: +19,15%, 2022: -16,98%, 2021: +33,41%. Volatiliteit: 13,52% over 1 jaar, 13,40% over 3 jaar (vs 13,49% benchmark volatiliteit). Sharpe ratio: 0,05 over 1 jaar (zwak), 0,52 over 3 jaar (acceptabel). Maximum drawdown: -31,70% over 5 jaar. Wij waarderen het thema, maar het risico-rendement-profiel is minder stabiel dan diversifieerde fondsen. Score 6 omdat water-beleggingen riskanter zijn en meer schommelingen kunnen vertonen. (Amundi, z.d.) (financial times, z.d.) (justetf, z.d.)

CRITERIUM 3: Kosten (15%)
Score: 7/10
TER van 0,60% per jaar is redelijk, maar iets hoger dan klimaatfondsen (0,25-0,51%). Voor een niche-themafonds is dit acceptabel — veel andere water-fondsen rekenen 0,40%-0,75%. Geen instap/uitstap kosten op de meeste platforms. Transactiekosten: circa 0,05% additioneel. Score 7 i.p.v. 8 vanwege hogere kosten dan vergelijkbare klimaat- of brede index-ETFs. (Amundi, z.d.) (financial times, z.d.)

CRITERIUM 4: Aansluiting bij Adviesbureau-Strategie (30%)
Score: 8/10
Vanuit ons perspectief: water-beleggingen passen bij duurzaamheid, maar zijn minder universeel van toepassing dan klimaat. Duurzaamheidsbeleid omvatten: (1) Positieve screening - Bedrijven met wateroplossingen (zuiveringsbedrijven, water-technologie, irrigatie, nutsbedrijven) krijgen voorkeur; (2) Uitsluitingen - Vervuilende bedrijven, vervuilers van waterreserves, UN Global Compact-schenders, bedrijven met lage ESG-ratings (onderste kwartiel) worden uitgesloten; (3) Impact-focus - Water-resource management, waterkwaliteit, waterbeschikbaarheid, CO2-intensiteit (252,5 tCO2e/$M vs 357,4 voor parent index); (4) SDG-alignment - Bedrijven gealigneerd met SDG 6 (Clean Water), SDG 13 (Climate Action) en SDG 14 (Life Below Water). Water-risico is reëel en groeiend (waterschaarste, vervuiling, droogte), maar niet alle beleggers zien dit als prioriteit zoals klimaat. ESG-score: 7,6 (vs 6,5 parent index). Score 8 omdat het goed ingebed is, maar niche blijft. (MSCI, 2025)

CRITERIUM 5: Klimaatrisico-Informatieverstrekking (10%)
Score: 6/10
Water-focus betekent minder directe klimaatfocus. Water-risico-rapportage is aanwezig (droogte, overstromingen, watervoorraden), maar klimaat-metriek is niet primair in de communicatie. Dit fonds is specifiek gericht op water als thema, niet op klimaat als overkoepelend doel. Wel zijn water-risico's indirect climate-related: de index volgt bedrijven met lagere carbon intensity (252,5 tCO2e/$M vs 357,4) en positieve technologie-opportunities (17,4% climate opportunity exposure). Rapportage concentreert zich op waterkwaliteit en -beschikbaarheid in plaats van op CO2-reductie-doelstellingen. Score 6 omdat dit fonds niet klimaat als focus heeft, ondanks dat water en klimaat sterk verweven zijn. (MSCI, 2025) (Amundi, z.d.)

CRITERIUM 6: Klantencommunicatie Duurzaamheid (10%)
Score: 7/10
[bookmark: fnref11_2][bookmark: fnref7_4][bookmark: fnref14_2]Communicatie is goed — Amundi legt water-thema uit in factsheets en SFDR-documentatie. Water-risico's worden geframed als belangrijk voor beleggers en toekomstige generaties. Dividend yield: 0,76% (historisch: 0,51 EUR per aandeel jaarlijks). Echter, water-thema is minder populair en begrijpelijk in maatschappij dan klimaat of ESG in het algemeen. Communicatie naar klanten is deskundig via AmundiETF.nl-portaal en documenten, maar zal minder resonantie hebben dan brede duurzaamheidsboodschappen. Factsheets bevatten rendements- en risicoinformatie, maar impact-metriek ("vermeden liters water vervuiling") ontbreken op retailplatforms. Score 7. (Amundi, z.d.) (Amundi, 2025)
[bookmark: fnref11_3][bookmark: fnref16_1] 

BESLUITVORMINGSMATRIX FONDS B
	Criterium
	Weging
	Score
	Gewogen

	Communicatie Beleggingsstrategie
	10%
	7
	0.70

	Historische Risico/Rendement
	25%
	6
	1.50

	Kosten
	15%
	7
	1.05

	Aansluiting Adviesbureau-Strategie
	30%
	8
	2.40

	Klimaatrisico-Informatieverstrekking
	10%
	6
	0.60

	Klantencommunicatie Duurzaamheid
	10%
	7
	0.70

	TOTAAL
	100%
	-
	6.95



VERGELIJKING SPECIALE THEMAFONDSEN
	Aspect
	Klimaat CTB
	Water UCITS

	Totaalscore
	8.15
	6.95

	Communicatie
	0.80
	0.70

	Risico/Rendement
	1.75
	1.50

	Kosten
	1.20
	1.05

	Aansluiting Strategie
	2.70
	2.40

	Klimaatrisico-Info
	0.90
	0.60

	Klantcommunicatie
	0.80
	0.70


EINDKEUZE SPECIAAL THEMAFONDS: AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE TRANSITION CTB (Score: 8.15)
Ik kies voor Amundi MSCI World Climate Transition CTB als speciaal themafonds omdat de totaalscore uit de besluitvormingsmatrix duidelijk hoger ligt dan bij Water UCITS (8.15 versus 6.95 – een verschil van 1.20 punten dat als aanzienlijk mag worden beschouwd). Op alle belangrijke aspecten uit de matrix scoort het klimaatfonds beter: de risico/rendement-verhouding is gunstiger (1.75 tegenover 1.50), de kosten zijn lager (1.20 tegenover 1.05), de aansluiting bij strategie is sterker (2.70 versus 2.40), en er is meer uitgebreide en transparante communicatie richting de klant (0.80 tegenover 0.70).​
Wat betreft klimaatrisico-informatie scoort Amundi CTB met een 0.90 fors beter dan het waterfonds, dat blijft steken op 0.60. Dit sluit aan bij actuele markttendensen, waarin klimaatbeleid en -transitie steeds belangrijker worden gevonden door beleggers, en waarin juist transparantie en informatie als doorslaggevend criterium gelden. Van de specialisatie ‘water’ wordt wel erkend dat het potentie biedt, maar het is minder mainstream, kent grotere volatiliteit en gepaard gaande hogere kosten – allemaal factoren die het fonds minder toegankelijk maken voor een brede klantenkring.​
Voor een adviesbureau dat duurzaamheid centraal stelt in zowel het beleid als de communicatie richting de klant, biedt Amundi Climate Transition CTB een eenvoudiger, overtuigender en transparanter verhaal voor een grotere doelgroep. Klimaat wordt binnen portefeuilles breder herkend als cruciaal en relevant, terwijl water voornamelijk aantrekkelijk is voor niches of specifieke beleggers met een langere investeringshorizon.
EINDKEUZE: TWEE FONDSEN
Op basis van alle analyses komen wij tot de volgende eindkeuze voor ons duurzaam advieskantoor:
	Fonds
	Type
	Beheerder
	Score
	TER
	ISIN

	Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF Acc
	Wereldwijd Aandelen
	Amundi
	8.20
	0,18%
	IE000Y77LGG9

	Amundi MSCI World Climate Transition CTB
	Klimaat-Thema
	Amundi
	8.15
	0,51%
	LU1437021204




Het Amundi MSCI World SRI Climate Paris Aligned UCITS ETF Acc biedt uitzonderlijk brede ESG-coverage en dekt alle relevante milieu-, sociale en governance-aspecten met een streng best-in-class selectiebeleid. Hiermee wordt een breed scala aan duurzaamheidsdoelstellingen gecombineerd met robuuste screeningcriteria, waardoor het fonds uitblinkt in verantwoord beleggen en aantrekkelijk is voor klanten die volledige ESG-integratie wensen.​
Het Amundi Climate Transition-fonds onderscheidt zich door zijn klimatologische focus en een expliciete CO₂-reductiestrategie. Deze specialisatie gaat verder dan generieke ESG-criteria en speelt in op actuele transitie-thema’s binnen de sector, wat relevant is voor beleggers die waarde hechten aan meetbare klimaatimpact en bijdragen aan het behalen van internationale klimaatdoelstellingen. Het onderliggende selectieproces is diepgaand transparant en biedt vergaande informatie over klimaatrisico’s en -kansen.​
Wat betreft kostenefficiëntie zijn beide fondsen sterk gepositioneerd: de gecombineerde TER (Total Expense Ratio) van slechts 0,43% is aanzienlijk lager dan het gemiddelde bij concurrenten. Dit zorgt voor een structureel voordeel op lange termijn, doordat kosten stevig het uiteindelijke rendement beïnvloeden. Voor een adviespraktijk waarin kostenoptimalisatie centraal staat, is dit een belangrijk argument om klanten waarde te bieden.​
Op het gebied van transparantie hanteren beide fondsen een duidelijke indexmethodologie met verifieerbare selectiecriteria. Dit betekent dat de keuzes en uitsluitingen helder en controleerbaar zijn, waardoor klanten vertrouwen hebben in hoe hun kapitaal wordt beheerd. Missie-alignement wordt gewaarborgd doordat beide fondsen naadloos aansluiten bij het streven naar “eerlijk en passend advies met oog voor duurzaamheid”, waarmee de visie van het advieskantoor wordt versterkt.​
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Dit is de uitwerking van de opdracht selectie vermogensbeheerders en beleggingsfondsen. Vanuit de twaalf vermogensbeheerders moesten we er ieder 4 kiezen. De volgende vermogensbeheerders ga ik analyseren
· Allianz Group
· Robeco
· ASN Impact Investors
· UBS Asset Management
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Deze analyse ga ik doen op 3 onderdelen, die zijn hieronder genoemd. De verhouding van zwaarte hebben we aangepast op de mate waarin wij dit belangrijk vinden en in lijn ligt met onze visie.
· Duurzaamheidsbeleid
· Expliciet duurzaamheidsbeleid, ESG beleid & fondsen SFDR clasificatie, 6, 8 of 9.
· Governance 
· Beloningsstructuur, samenstelling van en wisselingen in het bestuur van het bedrijf, En hoe communicatie naar klanten hierover is
· Bad Press
· Nieuws over beheerder van afgelopen 5 jaar, reputatie/vertrouwen schade of risico op gebieden duurzaam, governance en/of ethiek. Hoe zijn ze hiermee omgegaan, welke acties, verbetering of maatregelen?

	Criteria
	Punten te verdienen
	Weging in overal score

	Duurzaamheidsbeleid
	0-10
	40%

	Governance
	0-10
	35%

	Bad Press
	0-10
	25%
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	Criteria
	Punten (0-10)

	Duurzaamheidsbeleid
	7

	Governance
	6

	Bad Press
	7

	Overall score
	6,65



Het bedrijf houdt op de volgende manier rekening met het duurzaamheidsbeleid:
Allianz heeft een duidelijke visie op een duurzaamheidsbeleid, met onderdelen zoals duurzaam beleggen met bewuste keuzes voor gemeenschappelijk profijt. Ook actieve zeggenschap maakt deel uit van dit beleid; zij beweren deze zeggenschap te gebruiken om verduurzaming te stimuleren. Daarnaast zet Allianz in op impact investing, waarbij financieel gewin even zwaar weegt als positieve maatschappelijke of ecologische impact. Deze resultaten worden onderbouwd met datapunten (Allianz Global Investors, 2024).
Allianz legt haar strategie en doelen langs de kaders van het Parijsakkoord om ‘net zero’ te behalen en de opwarming van de aarde te beperken tot 1,5 graad Celsius. Het bedrijf heeft 211 duurzaamheidsfondsen, die vallen onder SFDR-artikel 8 of 9, wat neerkomt op ongeveer 64% van het totale beheerde vermogen (AUM) (Allianz Global Investors, 2024).


Op de volgende manier is de Governance van het bedrijf geregeld:
Het bestuur richt zich op een gelijke rolverdeling binnen de bestuursposities. Zo heeft Allianz 12 bestuursleden, waarvan 5 vrouwen, wat neerkomt op 41,7% vrouwelijke vertegenwoordiging (Allianz SE, 2024).
De inrichting van de commissies bij Allianz SE weerspiegelt verantwoord en transparant ondernemingsbestuur. Door specifieke toezichtsorganen voor onder meer financiën, risico, beloning, technologie en duurzaamheid waarborgt Allianz gespecialiseerd toezicht en zorgvuldige besluitvorming. De evenwichtige vertegenwoordiging van aandeelhouders- en werknemersleden bevordert belangenafweging en onafhankelijkheid.
Samen zorgen deze structuren voor effectieve controle, naleving van regelgeving en duurzame waardecreatie. Dit wordt gecommuniceerd via de website, het jaarverslag en via Investor Relations (Allianz SE, z.d.; Allianz SE, 2024).


Op welke negatieve manier is het bedrijf in het nieuws gekomen, en hoe hebben zij hierop gereageerd?
Er zijn twee nieuwsartikelen gevonden die reputatie- en vertrouwensschade voor Allianz kunnen veroorzaken.
Zo kreeg het bedrijf een boete van zes miljard euro opgelegd wegens beleggingsfraude. In deze zaak werden risico’s verkeerd gepresenteerd aan beleggers. Allianz heeft in deze kwestie een schuldbekentenis afgegeven — iets wat zelden voorkomt bij grote financiële concerns, die dergelijke zaken vaak schikken om dit te vermijden (Financieel Management, 2022).
Daarnaast fungeerde Allianz als investeerder in obligatiefondsen die beleggen in staatsobligaties van Israël, wat maatschappelijk controversieel wordt beschouwd (Follow the Money, 2023).
Een inhoudelijke reactie op deze beschuldigingen heeft het bedrijf niet direct gegeven. Naar aanleiding van de financiële sanctie en de negatieve berichtgeving heeft Allianz echter aangegeven het interne beleid aan te scherpen en de naleving van regelgeving te versterken. Op ethische kwesties heeft het bedrijf besloten inhoudelijk niet te reageren, maar zich te verantwoorden via internationale regelgeving (Financieel Management, 2022; Follow the Money, 2023).
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	Criteria
	Punten (0-10)

	Duurzaamheidsbeleid
	8

	Governance
	7

	Bad Press
	8

	Overall score
	7,65



Het bedrijf houdt op de volgende manier rekening met het duurzaamheidsbeleid:
Robeco profileert zich als een actieve, SDG-georiënteerde vermogensbeheerder met een expliciete net-zero ambitie voor 2050, inclusief tussentijdse doelstellingen. Het bedrijf hanteert een eigen SDG-scoringmethodiek die centraal staat in hun SDG-producten. Daarnaast kent Robeco uitgebreide praktijken op het gebied van actief eigenaarschap (zoals engagement en stemmen).
Binnen het fondslandschap van Robeco is het merendeel van de beheerde activa — ruim meer dan 90% — geclassificeerd als SFDR-artikel 8 of 9, waarmee het bedrijf aangeeft duurzaamheid actief te bevorderen of volledig duurzame beleggingsdoelen na te streven (Robeco, z.d.; Robeco, 2024).

Op de volgende manier is de Governance van het bedrijf geregeld:
Robeco heeft diverse raden die elkaar adviseren en controleren. Deze raden dragen bij aan het verbeteren van het bedrijf door het managementteam te ondersteunen en te monitoren. Zo beschikt Robeco over een Management Board, een Executive Committee en een Supervisory Board (Robeco, 2024).
De verhouding van door vrouwen vervulde functies is als volgt:
· Management Board: 33%
· Supervisory Board: 33%
· Sub-Top 24: 22%
Het beloningssysteem wordt concreet beschreven in het beloningsbeleidsdocument. Hierin staat de vaste en variabele beloning omschreven, waarbij de variabele beloning maximaal 200% van de vaste beloning kan bedragen. Ook is de maximale totale beloning voor medewerkers verhoogd van €500.000 naar €750.000. Dit moest het proces efficiënter maken doordat minder uitzonderingsaanvragen nodig zijn, terwijl het beleid beheersbaar blijft.
Deze onderdelen worden transparant toegelicht en verantwoord in het geïntegreerde jaarrapport van Robeco (Robeco, 2024).


Op welke negatieve manier is het bedrijf in het nieuws gekomen, en hoe hebben zij hierop gereageerd?
Robeco kwam de afgelopen jaren enkele keren in het nieuws in verband met toezicht en governancekwesties. In een publicatie van Het Financieele Dagblad werd gemeld dat Robeco door de Autoriteit Financiële Markten (AFM) tijdelijk onder verscherpt toezicht stond vanwege tekortkomingen bij het naleven van de Wet ter voorkoming van witwassen en financieren van terrorisme (Wwft). De AFM concludeerde dat Robeco onvoldoende zicht had op klanten en transacties.
Als reactie hierop stelde Robeco direct een tijdelijke klantenstop in en verbeterde zij haar klantacceptatieprocessen. Ook werd het bestaande klantenbestand opnieuw beoordeeld en geactualiseerd. Hiermee erkende Robeco de tekortkomingen en nam het bedrijf maatregelen om structurele verbetering te realiseren (Het Financieele Dagblad, 2022).
Daarnaast is Robeco genoemd in een bericht over actief aandeelhouderschap: samen met Achmea stemde het bedrijf tegen de herbenoeming van de CEO van ExxonMobil. Dit besluit was gebaseerd op het feit dat ExxonMobil een rechtszaak had aangespannen tegen het aandeelhouderscollectief Follow This, dat zich inzet voor een duurzaam energiebeleid (Het Financieele Dagblad, 2023).
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	Criteria
	Punten (0-10)

	Duurzaamheidsbeleid
	9

	Governance
	7

	Bad Press
	5

	Overall score
	7,3



Het bedrijf houdt op de volgende manier rekening met het duurzaamheidsbeleid:
ASN Impact Investors heeft een uitgebreid duurzaamheidsbeleid. Het bedrijf houdt bij haar beleggingsactiviteiten rekening met Environmental, Social en Governance (ESG)-factoren.
Volgens de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) vallen hun fondsen volledig onder artikel 9, wat betekent dat er uitsluitend wordt geïnvesteerd in duurzame initiatieven (ASN Bank, z.d.-a; ASN Bank, z.d.-b).
ASN Impact Investors is volledig gebaseerd op duurzaamheidsdoelen. In de breedste zin van het woord omvat dit aspecten zoals duurzaamheid, mensenrechten, klimaat, biodiversiteit, goed bestuur en dierenwelzijn. Ieder fonds dat onder het beheer van ASN valt, heeft artikel 9-classificatie; dit houdt in dat uitsluitend wordt belegd in duurzame initiatieven (ASN Bank, z.d.-a).

Op de volgende manier is de Governance van het bedrijf geregeld:
Er is een beloningsstructuur opgesteld, bestaande uitsluitend uit vaste beloningen. ASN vindt variabele beloningen niet in lijn met de visie van het bedrijf (ASN Bank, z.d.-c). Het management bestaat uit drie personen, waarvan één vrouw. Zij hebben intern verschillende functies doorlopen die geleid hebben tot managementposities.
De raad van commissarissen bestaat uit vier personen, waarvan eveneens één vrouw. Alle leden zijn recent herbenoemd en zullen hun functie blijven vervullen tot de periode 2027–2029 (ASN Bank, z.d.-c).
Deze informatie wordt transparant gecommuniceerd via de officiële documentatie op de website van ASN Bank, waar onder meer jaarverslagen, beleidsdocumenten en fondsrapporten worden gepubliceerd (ASN Bank, z.d.-c). 

Op welke negatieve manier is het bedrijf in het nieuws gekomen, en hoe hebben zij hierop gereageerd?
De afgelopen jaren is ASN Impact Investors enkele keren negatief in het nieuws gekomen. Zo werd in berichtgeving van Follow the Money duidelijk dat Adidas leer gebruikte dat op niet-duurzame wijze was geproduceerd. ASN heeft hierop afstand genomen van het bedrijf en vervolgens de gehele fastfashion-industrie doorgelicht. Eind 2024 besloot ASN dat beleggen in deze sector niet meer in lijn was met haar duurzaamheidspositionering (Follow the Money, 2024).
Daarnaast heeft ASN in 2024 een inruilmogelijkheid voor een biodiversiteitsfonds tijdelijk moeten stopzetten vanwege onvoldoende liquide middelen. Dit betrof een fonds dat door een afboeking op een frauduleuze investering een waardecorrectie moest doorvoeren, waarna een verkoopgolf ontstond. De maatregel om inruil tijdelijk te verbieden was bedoeld om de stabiliteit van het fonds te waarborgen (Het Financieele Dagblad, 2024).
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	Criteria
	Punten (0-10)

	Duurzaamheidsbeleid
	5

	Governance
	8

	Bad Press
	7

	Overall score
	7,15



Het bedrijf houdt op de volgende manier rekening met het duurzaamheidsbeleid:
UBS is een grote organisatie en heeft een duurzaamheidsbeleid met diverse facetten. Met andere activiteiten zoals leningen en directe investeringen probeert zij derden te stimuleren. Als investeerder zijn er ook fondsen mogelijk om in te investeren.
UBS biedt meerdere fondsen aan, onder andere in de vorm van een ETF. Dit komt heden (09-11-2025) uit op 358 fondsen, waar 142 (≈37%) fondsen onder SFDR-artikel 8 vallen en 19 (≈5%) onder artikel 9 (UBS, z.d.-a). Zelf hebben zij de volgende visie op duurzaamheid:
“Our sustainability and impact strategy is based on three strategic pillars: (i) Protect: manage our business in alignment with our sustainable, long-term strategy and evolving standards; (ii) Grow: embed an innovative sustainability and impact offering across all our business divisions; (iii) Attract: be the bank of choice for clients and employees” (UBS, z.d.-b).
UBS is ook uit de alliantie NZBA (Net Zero Banking Alliance) gestapt. Daarnaast hebben zij ervoor gekozen uitsluiting bij duurzaamheidsfondsen te verminderen; er zijn nu duurzaam gekwalificeerde fondsen met ‘defensie’-bedrijven (UBS, z.d.-a).

Op de volgende manier is de Governance van het bedrijf geregeld:
Bonussen zijn een onderdeel van de bedrijfsvoering van UBS. Om talent aan te trekken en mensen te stimuleren zijn er additionele bonussen. Boven op het vaste loon kan er gekozen worden voor een ‘cashbonus’ of winstuitkering. Ook kan er bijgedragen worden aan pensioen en andere voordelen. De grootste bonussen zitten in de aandelenpakketten die worden aangeboden.
Over de hoogte van deze bonussen wordt gestemd: de raad van directeuren maakt een prognose, waar vervolgens over wordt gestemd door de aandeelhouders. De informatievoorziening gebeurt in deze gevallen dus actief. Daarnaast publiceert UBS ieder kwartaal een rapport over de bedrijfsvoering, dit is voor iedereen beschikbaar (UBS Group AG, 2024).
Per 31 december 2024 bestond de Raad van Bestuur (BoD) van UBS Group uit 12 niet-uitvoerende leden, terwijl de Groepsdirectie (Group Executive Board, GEB) uit 15 uitvoerende leden bestond (2023: respectievelijk 12 en 16). Alle niet-uitvoerende leden zijn tevens benoemd als leden van de Raad van Bestuur van UBS AG. Met uitzondering van de voorzitter van UBS Switzerland AG zijn alle leden van de GEB ook uitvoerende leden van UBS AG.
Per 31 december 2024 bestond de Raad van Bestuur van UBS AG uit 12 niet-uitvoerende leden en de Directie uit 14 uitvoerende leden; dit aantal is onveranderd ten opzichte van 2023. Vrouwen vertegenwoordigden 26,7% (2023: 37,5%) van de leden van de GEB van UBS Group en 41,7% (2023: 33,3%) van de leden van de Raad van Bestuur. Voor UBS AG bestond 21,4% van de leden van de Directie en 41,7% van de leden van de Raad van Bestuur uit vrouwen (UBS Group AG, 2024).


Op welke negatieve manier is het bedrijf in het nieuws gekomen, en hoe hebben zij hierop gereageerd?
Met de beleidsaanpassing op het gebied van duurzaamheid kwam de NZBA (Net Zero Banking Alliance) onder druk te staan. Enkele grote banken uit de VS waren als eerst vertrokken; hierna heeft ook UBS de alliantie verlaten. UBS beweert wel nog dat zij standvastig blijven focussen op wat de klanten willen (Responsible Investor, 2024).
Dit inspelen op beleidsverandering is ook terug te zien in defensie-investeringen. Waarbij lange tijd dit als niet-ethisch gezien werd, heeft de bank nu wel de mogelijkheid hiervoor gefaciliteerd. UBS vindt dat sommige van deze bedrijven zelfs een plek verdienen in de duurzame fondsen. Dit is ethisch te betwisten en kan voor reprimandes zorgen. Wel is de bank over deze zaken transparant geweest en heeft zij zich proactief opgesteld met informatiedeling (Het Financieele Dagblad, 2024).
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	Duurzaamheidsbeleid
	Governance
	Bad Press
	Overall score

	Allianz group
	7
	6
	7
	6,65

	Robeco
	8
	7
	8
	7,65

	UBS
	5
	8
	7
	7,15

	ASN Impact 
	9
	7
	5
	7,3




Voor de volgende fase komen bekijken wij de vermogensbeheerders die het beste score. Uit mijn analyse komt Robeco als beste eruit, bij mijn medestudent kwam Amundi als beste uit de test. 

	Naam beheerder
	Overall score
	Specificatie score

	Robeco
	7,65
	Duurzaam
	8

	
	
	Governance
	7

	
	
	Bad Press
	8

	Amundi
	8,25
	Duurzaam
	8

	
	
	Governance
	8

	
	
	Bad Press
	9
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Voor fase twee ga ik obligatie fondsen van de beheerders met elkaar vergelijken en een beslissing maken welk fonds het beste past bij onze klanten. 
De gekozen obligatie fondsen: 
Het fonds van Robeco genaamd, Robeco Sustainable Global Bonds DH EUR
ISIN: LU2885076518

Het fonds van Amundi genaamd, AMUNDI FUNDS GLOBAL AGGREGATE BOND 
	ISIN: LU0906524193

De gekozen ‘speciale beleggingsfondsen:
Het fonds van ROBECO genaamd, ‘Robeco 3D European Equity
Het fonds van ROBECO genaamd, Robeco Circular Economy

[bookmark: _Toc214459838]Beslissingsmatrix Obligatiefondsen
	
	Robeco
	Amundi

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	8,0
	8,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	3,5
	6,5

	Kosten
	6,0
	4,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	7,5
	7,5

	Klimaatrisico’s
	7
	7,0

	Klantcommunicatie
	7
	6,5

	Totaal aantal punten
	6,2
	6,8


[bookmark: _Toc214459839]Beslissingsmatrix ‘speciale’ beleggingsfondsen

	
	Robeco 3D European Equity 
	Robeco Circular Economy

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	6
	7,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	2
	8

	Kosten
	8
	5,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	6
	7

	Klimaatrisico’s
	7
	7

	Klantcommunicatie
	7
	8

	Totaal aantal punten
	5,5
	7,2
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Onderbouwing beslissingsmatrix
	Criteria
	Weging
	Onderbouwing

	Communicatie beleggingsstrategie
	10%
	Wordt duidelijk uitgelegd hoe de portefeuille beheerders te werk gaan bij de selectie van aandelen en/of obligaties? Wordt duidelijk uitgelegd aan de klanten waarom bepaalde aandelen/obligaties gekocht/verkocht zijn?

	Historische risico/
rendementsverhouding  
	25%
	Welk fonds had historisch de beste verhouding tussen rendement en risico? Hoe verder je kan terugkijken, hoe beter.


	Kosten
	15%
	Kosten drukken het beleggingsrendement van jullie klanten. Welke kosten rekent het fonds en hoe hoog zijn deze kosten relatief t.o.v. andere fondsen?

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	30%
	Dit dient beoordeeld te worden door onderzoek te doen naar de volgende aspecten: 
Duurzaamheidsbeleid: Onderzoek wat het exacte duurzame beleggingsbeleid van het fonds (dus niet de aanbieder, maar het fonds zelf!) is. Dit beleid moet betrekking hebben op milieu, sociale impact en governance (ESG), of een selectie hiervan (bijvoorbeeld bij een themafonds).
Besluitvormingscriteria: Welke worden gehanteerd? Uitsluitingen, best-in-class (positieve screening / ESG-integratie), themabeleggingen, impactbeleggingen, stembeleid en engagementbeleid.
Striktheid van de criteria: Onderzoek o.a. het aantal uitsluitingen, maar ook waar de ondergrenzen liggen, die de vermogensbeheerder hanteert.

	Klimaatrisico’s
	10%
	Beoordeel de kwaliteit van de informatieverstrekking door de fondsbeheerder over mogelijke klimaatrisico’s die van invloed kunnen zijn op de waarde van de beleggingen in het fonds.

	Klantcommunicatie
	10%
	Beoordeel hoe het fonds communiceert over duurzaamheidskwesties naar haar klanten (duidelijkheid, begrijpelijkheid, vindbaarheid).
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Analyse van Robeco Sustainable Global Bonds DH EUR

	
	punten

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	8,0

	Historische risico/rendementsverhouding  
	3,5

	Kosten
	6,0

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	7,5

	Klimaatrisico’s
	7

	Klantcommunicatie
	7



Hoe communiceert het fonds de belegging strategie?
Op de factsheet en introductiepagina van het fonds wordt de strategie geformuleerd. Dit is duidelijk maar globaal; voor verdieping biedt het fonds een portefeuille-overzicht en een toelichting van de fondsmanager over historische prestaties (Robeco, 2025a).

Hoe heeft het fonds gepresteerd ten opzichte van de risico/rendement verhouding?
Het fonds heeft over de afgelopen vijf jaar slechter gepresteerd dan de benchmark, behalve in 2020. De Sharpe-ratio over drie jaar is 0% en over vijf jaar -0,64%. De standaarddeviatie ligt tussen 5,05 en 5,18, wat duidt op hoge volatiliteit, en het maximale verlies in één maand bedroeg -3,75% (Robeco, 2025b).

Hoe hoog zijn de kosten van het fonds?
De beheervergoeding bedraagt 0,80% en de servicekosten 0,16%. Er is geen prestatiebeloning. De kosten zijn vergelijkbaar met andere fondsen van dezelfde aanbieder, hoewel de beheervergoeding bij sommige andere fondsen aanzienlijk lager ligt (Robeco, 2025c).

Hoe goed sluit de strategie van het fonds aan bij onze strategie van het adviesbureau?
Het fonds integreert duurzaamheid door minimaal 20% in ESG-obligaties te investeren, bedrijfsobligaties met hoge SDG-scores en lage CO₂-voetafdruk te selecteren, overheidsobligaties te beperken tot landen met hoge ESG-scores en lage corruptie, en uitsluitingen, negatieve screening en ESG-integratie in het gehele beleggingsproces toe te passen (Robeco, 2025d; Robeco, 2025e).


Overzicht van uitsluitingen: 
1. Sectoren en activiteiten
· Controversiële wapens
· Fossiele brandstof-gerelateerde activiteiten
· Bedrijven met gedrag dat schadelijk wordt geacht voor de samenleving of betrokken bij controverses
2. Normen en internationale verdragen
· Overtredingen van:
· ILO-standaarden
· UN Guiding Principles on Business and Human Rights
· UN Global Compact
· OECD Guidelines for Multinational Enterprises
· Bedrijven die deze normen schenden worden uitgesloten of onderworpen aan engagement
3. Governance
· Bedrijven die geen “good governance” toepassen (managementstructuur, personeelsrelaties, beloning, belastingcompliance) worden uitgesloten
· Er is een aparte “Good Governance Policy” die dit bepaalt
4. Overheden / landen
· Landen met ernstige mensenrechtenschendingen of instabiele governance
· Landen die slecht scoren op de Robeco Country Sustainability Ranking
· Voldoen aan UN-, EU- of US-sancties en eventuele verplichte investeringsbeperkingen

Hoe gaat het fonds om met klimaatrisico’s?
Klimaatrisico’s worden in de prospectus gecommuniceerd, waarbij de oorzaken en gevolgen duidelijk worden uitgelegd, zodat beleggers inzicht krijgen in de potentiële impact op het fonds (Robeco, 2025f; Robeco, 2025e).

Hoe communiceert het fonds over duurzaamheidskwestie naar de klant?
Het fonds communiceert duidelijk door onderscheid te maken tussen interne frameworks en externe verdragen zoals het Parijs Akkoord en UN-verdragen. Beleggingen worden continu geëvalueerd aan de hand van deze kaders (Robeco, 2025d).


[bookmark: _Toc214459842]Analyse van AMUNDI FUNDS GLOBAL AGGREGATE BOND - A EUR Hgd (C)
	
	Punten

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	8,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	6,5

	Kosten
	4,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	7,5

	Klimaatrisico’s
	7,0

	Klantcommunicatie
	6,5



Hoe communiceert het fonds de belegging strategie?
Het fonds communiceert duidelijk de strategie via de landingspagina en documenten zoals het prospectus en KID. Het subfonds bevordert ESG-kenmerken, belegt voornamelijk in investment-grade obligaties van OESO-landen of bedrijven en gebruikt derivaten voor risicobeheer en portefeuillebeheer (Amundi, 2025a).

[image: Afbeelding met tekst, schermopname, Lettertype, lijn

Door AI gegenereerde inhoud is mogelijk onjuist.]Hoe heeft het fonds gepresteerd ten opzichte van de risico/rendement verhouding?

Hoe hoog zijn de kosten van het fonds?
De entrée kosten bedragen 4,5%, er zijn geen uitstapkosten, de beheervergoeding is 1,12% en de transactiekosten zijn geschat op 0,29%, welke kunnen variëren. Deze kosten liggen in lijn met andere fondsen van dezelfde aanbieder (Amundi, 2025b).




Hoe goed sluit de strategie van het fonds aan bij onze strategie van het adviesbureau?
Het fonds hanteert een verantwoord beleggingsbeleid met drie hoofdcomponenten: uitsluitingen van bedrijven die internationale normen schenden, best-in-class ESG-integratie via een eigen ESG-ratingsysteem, en stewardship door actief engagement en stembeleid. ESG-scores beïnvloeden risico’s en kansen, en negatieve duurzaamheidseffecten (PAI’s) worden meegenomen in het beleggingsproces (Amundi, 2025c).

Hoe gaat het fonds om met klimaatrisico’s?
Er is geen expliciete informatie beschikbaar over klimaatrisico’s; het prospectus vermeldt alleen dat uitsluitingen of verplichte verkoop van beleggingen door ESG-criteria het rendement kunnen beïnvloeden (Amundi, 2025d; Amundi, 2025e).

Hoe communiceert het fonds over duurzaamheidskwestie naar de klant?
Het fonds communiceert duidelijk over duurzaamheid, onderscheidt interne frameworks en externe verdragen en evalueert beleggingen continu aan de hand van deze kaders (Amundi, 2025f).
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Analyse van Robeco 3D European Equity UCITS ETF EUR Acc

	
	‘Naam fonds’

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	6

	Historische risico/rendementsverhouding  
	2

	Kosten
	8

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	6

	Klimaatrisico’s
	7

	Klantcommunicatie
	7



Hoe communiceert het fonds de belegging strategie?
De strategie wordt duidelijk gecommuniceerd via de landingspagina en ondersteunende documenten zoals prospectus en KID, maar de tekst geeft geen concrete beschrijving van selectiecriteria of portefeuillecompositie (Robeco, 2025g).

[image: ]Hoe heeft het fonds gepresteerd ten opzichte van de risico/rendement verhouding?1(Robeco, 2025h)

Het fonds heeft nog een korte levensduur waardoor historische analyse niet mogelijk was. De cijfers zijn veel belovend maar ook historisch tekort om op te vertrouwen.

Hoe hoog zijn de kosten van het fonds?
De beheervergoeding bedraagt 0,25% en de servicekosten ongeveer 0,04%, wat relatief laag is in vergelijking met andere fondsen van dezelfde aanbieder (Robeco, 2025i).


Hoe goed sluit de strategie van het fonds aan bij onze strategie van het adviesbureau?
Het fonds bevordert ecologische en sociale waarborgen via uitsluitingscriteria, naleving van internationale verdragen zoals de VN-Rechten van de Mens en IAO-normen, en voert actief stembeleid uit om goed ondernemingsbestuur en duurzaamheid te stimuleren (Robeco, 2025j; Robeco, 2025k).
Hoe gaat het fonds om met klimaatrisico’s?
Klimaatrisico’s worden in de prospectus gecommuniceerd, waarbij oorzaak-gevolg duidelijk wordt beschreven om beleggers inzicht te geven in mogelijke risico’s (Robeco, 2025l).

Hoe communiceert het fonds over duurzaamheidskwestie naar de klant?
Het fonds biedt twee documenten: een samenvatting voor hoofdlijnen en een detaildocument voor volledige informatie, waardoor klanten een helder beeld krijgen van duurzaamheid en impact (Robeco, 2025g).
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	‘Naam fonds’

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	7,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	8

	Kosten
	5,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	7

	Klimaatrisico’s
	7

	Klantcommunicatie
	8



Hoe communiceert het fonds de belegging strategie?
Het fonds belegt wereldwijd in bedrijven die circulaire economie-principes volgen, zoals hulpbronefficiëntie, recycling, circulaire consumptiegoederen en milieuvriendelijke voeding. Strategie en focus worden duidelijk gecommuniceerd via landingspagina en KID-documenten (Robeco, 2025m; Robeco, 2025n).
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Door AI gegenereerde inhoud is mogelijk onjuist.]Hoe heeft het fonds gepresteerd ten opzichte van de risico/rendement verhouding?2 (Robeco, 2025m)

Hoe hoog zijn de kosten van het fonds?
De beheervergoeding bedraagt 0,75%, serviceprovisie 0,16% en transactiekosten 0,23%, wat een volledig overzicht geeft van de kostenstructuur van het fonds (Robeco, 2025m).



Hoe goed sluit de strategie van het fonds aan bij onze strategie van het adviesbureau?
Het fonds richt zich op bedrijven die bijdragen aan SDG’s 2, 3, 8, 9, 11 en 12 en integreert duurzaamheid continu in het selectieproces. Het past uitsluitingen, good-governance beleid, SDG-raamwerk en negatieve duurzaamheidsimpact (PAI) analyses toe (Robeco, 2025m; Robeco, 2025o).
Hoe gaat het fonds om met klimaatrisico’s?
Klimaatrisico’s worden in de prospectus gecommuniceerd, met duidelijke oorzaak-gevolg relaties, waardoor beleggers inzicht krijgen in de impact op het fonds (Robeco, 2025l).

Hoe communiceert het fonds over duurzaamheidskwestie naar de klant?
Communicatie is helder en klantgericht; het fonds legt uit welke doelen worden nagestreefd, hoe deze worden gemeten en hoe de impact wordt gerealiseerd (Robeco, 2025m; Robeco, 2025o).
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Conclusie 
	
	Duurzaamheidsbeleid
	Governance
	Bad Press
	Overall score

	Allianz group
	7
	6
	7
	6,65

	Robeco
	8
	7
	8
	7,65

	UBS
	5
	8
	7
	7,15

	ASN Impact 
	9
	7
	5
	7,3


Voor de volgende fase komen bekijken wij de vermogensbeheerders die het beste score. Uit mijn analyse komt Robeco als beste eruit, bij mijn medestudent kwam Amundi als beste uit de test. 

Bij het onderzoek naar hoe de vermogensbeheerders presteerde bij hun fondsen, heb ik bij ieder een obligatie fonds en een ‘speciaal’ fonds geselecteerd en geanalyseerd. Hieruit kwam naar voort dat beide obligaties fondsen minder gepresteerd hadden dan de benchmarkt, maar dat Amundi op de andere facetten het beter heeft gedaan dan Robeco. Hiervoor kiezen wij voor het aanbieden van het fonds van Amundi.

	
	Robeco
	Amundi

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	8,0
	8,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	3,5
	6,5

	Kosten
	6,0
	4,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	7,5
	7,5

	Klimaatrisico’s
	7
	7,0

	Klantcommunicatie
	7
	6,5

	Totaal aantal punten
	6,2
	6,8



Voor het speciaal fonds heb ik twee fondsen van Robeco met speciale focus gekozen, hier heeft de ciruclar economy fonds ‘gewonnen’. Deze zullen wij gaan aanbieden voor ons advies bureau.
	
	Robeco 3D European Equity 
	Robeco Circular Economy

	Niet-duurzaamheidscriteria

	Communicatie beleggingsstrategie
	6
	7,5

	Historische risico/rendementsverhouding  
	2
	8

	Kosten
	8
	5,5

	Duurzaamheidscriteria

	Aansluiting bij de strategie van het adviesbureau
	6
	7

	Klimaatrisico’s
	7
	7

	Klantcommunicatie
	7
	8

	Totaal aantal punten
	5,5
	7,2
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